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 هیدانشگاه آتاتورک ترک یمال تیریو مد یحسابدار یدکتر 

 

 :چکیده

 شدن، جهانی فرایند چارچوب در اقتصادی، دیدگاه از.گردد می محسوب بیستم قرن آغازین مشخصه ،شدن جهانی اساسی پدیده

 رود می انتظار .است ظهور حال در کاربردی های برنامه مهمترین از سرمایه، جریان آزادسازی به منزله ملی، اقتصاد سازی آزاد

 بازدهیارتقای  و اقتصادی رشد در ثبات ایجاد به جهانی بازارهای در ملی اقتصادهای شدن باز و سرمایه های جریان سازی آزاد

 شده بررسی اقتصادی رشد بر سرمایه جریان نامتقارن اثراتقاله، م این در.کند کمک ملی اقتصاد رقابت افزایش و منابع تخصیص

 های داده.متغیرهاست بین خطی رابطه اثبات عدم صورت در متغیرها بین خطی غیر رابطه وجود احتمال ،امر این دلیل.است

 خطی غیر توزیعی های وقفه رگرسیون خود مدل از تحلیل و تجزیه در و ترکیه کشور 1960-2016 سالهای به ربوطمتحقیق 

 در اساس، این بر .دارد اقتصادی رشد بر نامتقارن اثرات سرمایه جریان تحقیق، این های یافته اساس بر .است گردیده استفاده

 .شود می اقتصادی رشد کاهش باعث سرمایه خروج شود، می اقتصادی رشد افزایش به منجر سرمایه جریان ورود که حالی

 به .است سرمایه خروج منفی تاثیر از کمتر رشد، برای سرمایه جریان ورود مثبت تأثیر که است این ،ها یافته نتیجه مهمترین

  .است شده مشاهده بیشتر، ترکیه اقتصاد در سرمایه خروج مخرب تاثیر دیگر، عبارت
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 :مقدمه

 به،  اقتصادی دیدگاه از اگر .است ابعاد همه در بحث مورد و مطرح مباحث از ،شدن جهانی مفهوم ، زامرو به تا 1980 دهه از

 می اتخاذ پویا داری سرمایه اساس بر تصمیات تمام ،جهانی بازارهای با ملی بازارهای ادغام در کنیم نگاه مفهوم این

 ملی تا هستند جهانی خصوصیت دارای بیشتر بازارها آن در که کرد ارزیابی فرایندی توان می را شدن جهانی ( 2001،یلدان)گردد

کسب  نظر از ، ملی اقتصادهای آزادسازی یعنی ، سرمایه جریان آزادسازی( 1999اقتصادی توسعه و همکاری سازمان )ایی منطقه و

 .است بوده دستاورد مهمترین ، مالی نظر از ویژه به و کارو 

 بهره و پایدار اقتصادی رشد تضمین با جهانی بازارهای با ملی بازارهای و ادغام و جهانی سرمایه بازارهای به، اقتصادها گشایش 

از  پس رهدو ، انتظار این جودو با (1999 دیگران و ایچنگرین) دهد افزایش را ملی اقتصادهای رقابت ، منابع تخصیص در وری

 یکسری توسعه حال در کشورهای در ویژه به کشورها از بسیاری در ، شدند آزاد ای سرمایه های جنبش آن در که 1980سالهای 

 با مالی توسعه مراحل تعقیب و منظم فواصل در و دیگری از پس یکی ها بحران تکرار .است داشته وجود اقتصادی های بحران

 نوسانات زمان هم و سرمایه جریان بحران به ویژه طور به (2000)آریگی سیستمیک انباشتگی های دایره مشابه بحرانها این وجود

 به سرمایه ورود با اقتصادها ، 1 رکود- رونق چرخه نام به فرآیندی چنین شاهد ما هم امروزه زیرا .است شده منجر ایی دوره

 ؛1999 همکاران، و گرین ایچن ؛2008 ، بوردو( .شوند می کشیده بحران سمت به سرمایه خروج با بهبود، و توسعه مرحله

  .2000 )، [UNCTAD] ملل سازمان توسعه و تجارت کنفرانس ؛2002، وسترمان & تورنل ؛2007 ، کیندلبرگر ؛2003 ارتورک

 تاثیر تحت چگونگی مطالعه، این از هدف ،رو این از .است مشاهده قابل اقتصاد واقعی بخش در توجهی قابل نوسانات بنابراین

 مدل و 2016-1970 دوره های داده از منظور این برای .است ترکیه اقتصادی رشد بر سرمایه جریان خروج و ورود  دادن قرار

 جریان جداسازی با که اینست مدل این انتخاب اصلی دلیل .است گردیده استفاده خطی غیر توزیعی های وقفه رگرسیون خود

  .گردد ارزیابی اقتصادی رشد بر آنتأثیر جداگانه طور به تا گردد می فراهم امکان این سرمایه، وجخر و ورود

 

 تحقیق ادبیات

 .گیرد قرار توجه مورد زیر های رویکرد در تواند می اقتصادی رشد بر سرمایه جریان تاثیر مورد در سیاسی و نظری های بحث

 یعنی 1980 سال از بعد دوره هم و 1870-1914 سالهای فاصله در شدن جهانی رهدو هم که آزاد اقتصاد رویکرد اول، گروه در

 اقتصاد که است ایده این رویکرد این اصلی شروع نقطه. است  کلاسیک اقتصاد های سنت از کهرا شامل می شود  نئولیبرال دوره

 اتفاق اقتصاد در نوسانی یا بحران هیچ شود، رها خود سمت به که زمانی است، کامل اشتغال سطح در همیشه و خود خودی به

 ؛ 1978 ، بلوو) .شد خواهد حدف بازار نامرئی دست توسط خودکار صورت به بدهد رخ تعادل عدم این اگر حتی افتاد نخواهد

 ینب مقیاس در سرمایه کامل تحرک شامل کنند، می متعادل را خود بازارها که این بر اعتقاد ( 1776 ، اسمیت ؛ 1954 ، شوپتتر

 مک مالی فشار فرضیه یا و کارآمد بازار فرضیه توسط که خواهد شدرویکرد این های دیدگاه به توجه با .شود می نیز المللی

                                                           
1 .boom-bust cycle 
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 کمبود با که کشورهایی به سرمایه دارای کشورهای از سرمایه حرکت به منجر سرمایه کامل تحرک است، گرفته شکل شاو-کینون

 .کرد خواهد تسهیل را کشورها این مالی تأمین و هستند مواجه سرمایه

 که شود می تأکید ،کینزی تحلیل تجزیه ودر .شود می مطرح متضاد های دیدگاه مارکسیستی، و کینزی رویکرد در دیگر، سوی از

 می باعث مالی، بازارهای در خصوص به آن، ثبات جای به سرمایه تحرک که شود می استدلال و است ثروت انباشت وسیله پول

 شود منجر تجاری غیر های بخش نفع به نتایج که شود می استدلال بخشی تقارن عدم افزایش با و یابد افزایش ثباتی بی که شود

 (.1999 همکاران و گرین ایچن.)

 می پیدا تسلط مالی بازارهای بر ه،فزایند طور به پولی سرمایه و است سرمایه پول که است شده اشاره مارکسیستی، رویکرد در

 های بخش بنابراین و کند می مشاهده هدف یک عنوان به را خود فزاینده طور به پول که شود می استدلال سیستم، این در کند،

 خروج و ورود به وابسته اقتصاد نتیجه، یک عنوان به .دهند می افزایش را ثباتی بی و شوند می دور یکدیگر از پولی و واقعی

 کریگل، ؛1986 ، داو  ؛1998 ، دیویدسون ؛2002 گلیکمن، & آرستیس)دارد رارق رکود و رشد چرخه معرض در سرمایه جریان

  1894)، مارکس ؛1867 ، مارکس ؛1999 ، پاللی ؛1999 ، 1998 ، 1996 ، میشکین  ؛ 1998

 رفت، می انتظار که همانطور دارد، ادامه همچنان اقتصاد بر مالی سازی آزاد / شدن جهانی تاثیرات مورد در بحث که حالی در

 با جهان ادبیات در بسیاری مطالعات زمینه، این در .دارد ادامه و یافته شکل موضوع این مورد در ایی گسترده نسبتا تجربی ادبیات

 می نشان و.دارد وجود مختلف متغیرهای و سنجی اقتصاد مختلف های روش مختلف، های دوره مختلف، کشورهای از استفاده

 (2003) ،(1997) لوین (1993) لوین و کینگ د:دار وجود اقتصادی رشد و مالی توسعه بین یمثبت رابطه ،مدت بلند در دهد

  (2000) لایازا و لوین بک، ،(2004) لوین و بک ،(2000) بک و لاییز لوین، ،(1998) زینگالز و راجان

 تحریک را اقتصادی رشد مالی وسعهت که است اینت، مطالعا این در اصلی ایده کنند می بیان (2014) سینگین و لاو که همانطور

 سوی از .گردد می ارائه خلاصه شکل به که "بیشتر رشد درجه همان به بیشتر مالی تامین " چقدر هر ترتیب این به و کند می

 برخی در .است کرده پیدا گسترشی، اقتصاد رشد و مالی توسعه بین رابطه بررسی در دیگر تحقیقی مطالعات سری یک دیگر،

 توسعه بین که شود می استدلال مختلف، متغیرهای از استفاده با افقی مقطعی تحلیل و تجزیه و پانل های داده اساس بر مطالعات

 در .دارد مشخص سطح یک به رسیدن روی بر مثبتی تاثیر مالی توسعه و دارد وجود خطی غیر رابطه اقتصادی رشد و مالی

 متفاوت کشور توسعه سطح به توجه با است ممکن اقتصادی رشد و مالی عهتوس بین رابطه که است شده بیان دیگر، مطالعات

 در که حالی در است، معنی بی درآمد کم کشورهای در رابطه این که کنند می اشاره (2004) والو و ریوجا مثال، برای .باشد

 هوانگ دیگر، سوی از .است عیفض بالا درآمد با کشورهای در که حالی در است، دار معنی و مثبت متوسط درآمد با کشورهای

 از بیشتر بسیار متوسط و کم درآمدبا  کشورهای در اقتصادی رشد و مالی توسعه بین مثبت رابطه که دریافتند (2009) لین و

   .است بالا درآمد با کشورهای

 های یافته به توجه با .است شدن جهانی های شاخص از استفاده 2000 سال اواسط از آغاز شده تجربی مطالعات از دیگر یکی

 جهانی کلی سطح در دهد می نشان مطالعات گروه اولین نتیجه .کرد بندی طبقه گروه سه در را مطالعات این توان می تحقیق این

 رشد و شدن جهانی بین مثبتی رابطه شدن، جهانی اجتماعی و سیاسی اقتصادی، های شاخص زیر سطح در همچنین و شدن

  .دارد وجود
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 رشد بر ها شاخص زیر سطح در چه و عمومی سطح در چه شدن جهانی که دهد می نشان نتایج دوم، گروه تمطالعا در

  .است منفی یا و محدود صورت به دارد هم تاثیری اگر یا و ندارد تاثیری هیچ اقتصادی

 مخالف کلی، طور به سرمایه مدت کوتاه جریانهای اثرات و ترکیه اقتصاد راستای درانجام شده  مطالعات از بعضی های یافته 

نشان  گردیده، بررسی VAR مدل با سرمایه مدت کوتاه های حرکت اثرات (1999) اوغلو دانیش مطالعه در .است مالی آزادسازی

 نشان  (2005) تورک ین و اوغلو چیمن .گذارد می صنعتی تولید بر توجهی قابل تأثیرات بهره نرخ طریق از سرمایه جریان کهداد 

  .هستند گذار تاثیر گذاری سرمایه و تولید بر مصرف مخارج طریق از مدت کوتاه سرمایه جریان که داد

 و دادند انجام ترکیه در سرمایه مدت کوتاه جریانهای روی بر اقتصادی کلان اثرات راستای در تحقیقی (2003) سونگ و اینسل

 به سرمایه خروج از و مثبت صورت به سرمایه جریان ورود از ترکیه در اقتصادی متغیرهای که گردید مشخص  هایشان یافته طبق

  .گیرند می قرار تاثیر تحت منفی طور

 دست نتیجه این به ، ساختاری VAR روش با تحلیل و تجزیه مدل و ارز نرخ کانال چارچوب در ،(2017)شاهین و آپایدین 

 مطالعه همین .است ثباتی بی از مهمی منبع و دارد تصادیاق رشد بر مدت طولانی تأثیرات سرمایه مدت کوتاه حرکات که یافتند

 مدل یک چارچوب در و رود می پیش تجاری غیر بخشهای نفع به سرمایه مدت کوتاه حرکتهای که دهد می نشان همچنین

  .گذارد می منفی تأثیر کشور در رقابت و منابع تخصیص بازده بر جداگانه

 

 

  :سنجی اقتصاد روش و ها داده مجموعه

 : ها داده مجموعه

 2016-1970دوره زمانی برای سالیانه های داده از مطالعه این در ترکیه، در اقتصادی رشد بر سرمایه جریانهای اثر بررسی منظور به

 شدن جهانی شاخص در اقتصادی شدن جهانی مالی های شاخص زیر از یکی که سرمایه، جریان متغیر .است شده استفاده 

KOF ،انتخاب این اصلی دلیل. شد روز به (2008) همکاران و گمل توسط سپس و شدهتدوین  (2006)درهر توسط ابتدا است 

- نئوکلاسیک روش در که است شاو-مکینون فرضیه در اقتصادی رشد بر سرمایه های جریان سازی آزاد بلندمدت تاثیرات تعیین

 .است تدوین شده کلاسیک

 ها شاخص زیر باشد، چنین اگر .گیرد می قرار توجه مورد مختلف اوزان در مالی شدن جهانی در شاخص این اینکه، دیگر دلیل

 در دلیل به مالی آزادسازی / شدن جهانی در شاخص این نهایت، در .شود می مدت بلند و مدت کوتاه سرمایه های جریان شامل

 آمده دست به (KOF) سوئیس اقتصاد موسسه سایت وب از و است اولویت در خاصی طور به گسترده زمانی بازه گرفتن بر

 وب از آن با مرتبط های داده و اقتصادی رشد دادن نشان برای (GDP) واقعی داخلی ناخالص تولید متغیر مطالعه، این در .است

 جریان و log gdp است شده گرفته متغیر دو هر لگاریتم تجربی، تحلیل و تجزیه طی در و آمده بدست جهانی بانک سایت
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 مقیاس یک در 2 شکل و 1 شکل در متغیرها زمانی سری نمودارهای .شده داده نشان log financial اختصارات با سرمایه

    .است شده داده نشان لگاریتمی

 

 1970-2016 سالهای در ترکیه واقعی داخلی ناخالص تولید .1 شکل

https://data.worldbank.org 

 

 1970-2016 دوره در ترکیه مالی شدن جهانی .2 شکل

https://www.kof.ethz.ch 

https://data.worldbank.org/
https://data.worldbank.org/
https://www.kof.ethz.ch/
https://www.kof.ethz.ch/
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 اینکه دلیل به گرفت خواهد انجام ایاییپ آزمون متغیرها برای اقتصادی، رشد بر سرمایه جریان تأثیر سنجی اقتصاد بررسی از پیش 

 اقتصادی نتایج تواند می که آید می وجود به "کاذب رگرسیون" مشکل هستند واحد ریشه دارای متغیرها به مربوط زمانی سری

 -دیکی رگرسیون آزمونهای از ثبات تعیین برای سبب همین به .کند تولید شده بینی پیش مدل در را اعتمادی قابل غیر و معنی بی

 آزمون هر که است این آزمون چندین از استفاده دلیل .است شده استفاده  Ng-perron و  KPSS آزمون پرون، و فیلیپس فولر،

  .شد خواهد دیگر آزمونهای قوت نقاط بهبود باعث ضعف نقاط این به توجه و است ضعفی نقاط دارای واحد ریشه

 وقفه با رگرسیون خود مدل از ابتدا نه یا دارد وجود اقتصادی رشد و سرمایه جریان بین مدت بلند رابطه آیا بدانیم اینکه برای

 دو بین بلندمدت خطی رابطه اگر زیرا .است شده استفاده خطی غیر توزیعی وقفه با رگرسیون خود مدل از سپس و خطی توزیعی

 غیر توزیعی وقفه با رگرسیون خود مدل .دارد وجود ها متغیر بین نامتقارن روابط وجود احتمال هم باز باشد نداشته وجود متغیر

 اسمیت و شین ،(1999) شین و پسران توسط که است خطی توزیعی وقفه با رگرسیون خود یافته توسعه مدل از نسخه یک خطی

 بر اآنه اثرات و شده تفکیک مستقل متغیر منفی و مثبت های شوک مدل، این در .دهد می توسعه را نامتقارن روابط (2001)

  .شود می بررسی وابسته متغیر

ایجاد شده  نامتقارن انباشتگی هم رگرسیون مطالعه، این در استفاده مورد log financial و log gdp متغیرهای از استفاده با

 .شود داده نشان (1) شکل در تواند می ،Greenwood-Nimmo  (2013) و  Shin ، Yu توسط

                                

                         

 جزئی مقادیر ترتیب به  𝑙𝑜𝑔𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙𝑡 - و + 𝑙𝑜𝑔𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙𝑡 مدت، بلند ضریب بردار دادن نشان برای θ𝑖 اینجا

 :شوند می تعیین زیر شرح به که هستند سرمایه جریان در منفی و مثبت تغییرات

 

 1 معادله در شده داده نشان نامتقارن روابط مدل طبق نامحدود خطای اصلاح یعنی ،(2001) همکاران و پسران پیشنهادی مدل اگر

  .آید می بدست (2013) همکاران و شین (NARDL)خطی غیر توزیعی های وقفه رگرسیون خود مدل شود، تنظیم
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 از استفاده با ،(θ1𝑣𝑒θ2) رشد بر شده داده نشان (1) معادله در که ای سرمایه جریان بر منفی و مثبت شوکهای بلندمدت اثرات

  𝜃2 = −𝛼3⁄ 𝛼1 و 𝜃1 = −𝛼2⁄ 𝛼1 :شوند می محاسبه زیر صورت به (2) معادله برآورد از حاصل ضرایب

 Σ α6𝑖 𝑖 با منفی تغییرات مدت کوتاه اثرات  و ،Σ α5𝑖 𝑖 𝑞 = 0 صورت به  سرمایه جریان در مثبت تغییرات مدت کوتاه اثرات

𝑚 = 0 مدل با بنابراین .شود می داده نشان  NARDL برای بلکه مدت بلند برای تنها نه متغیرها بین نامتقارن روابط برآورد 

 شده بینی پیش مدل در ترتیب به زیر عملیات ا،متغیره بین نامتقارن رابطه تعیین منظور به .هست پذیر امکان نیز مدت کوتاه

NARDL شود می انجام.  

 شود می بیان نیز ARDL مدل در که همانطور .گیرد می انجام متغیرها مانایی درجه تعیین برای واحد ریشه آزمون همه، از اول

 Narayan ve Narayan,) (2004 ،باشند برخوردار مانایی دوم درجه از متغیرها که نیست نیاز NARDL مدل در

 روش به توجه با مدل برای و است شده برآورد نامحدود خطای اصلاح مدل شد داده نشان دوم معادله در که همانطور ثانیا،

 آزمون با مدت بلند رابطه یک وجود بررسی برای این، دنبال به .گیرد می تعلق بهینه وقفه آکایکه اطلاعات معیار یا کلی خاص

 = 𝐻0: α1 = α2 = α3) مستقل و وابسته متغیر وقفه مقادیر به صفر محدودیت کار، این انجام حین در .شود می کنترل حد

 این کننده بیان باشد بالا کرانه بحرانی مقدار از بزرگتر شده محاسبه مقدار اگر .شود می محاسبه F آمار و .شود می اعمال (0

  .شود می محاسبه مدت بلند و مدت کوتاه کششی یبضرا و دارد وجود متغیرها بین بلندمدت رابطه که است

 هدف با و واحد ریشه مختلف آزمونهای ضعف و قوت نقاط شدن مشخص به توجه با شده، پیش گفته های یافته در که همانطور

 بر واحد ریشه آزمون هر برای وقفه بهینه های طول .است شده گنجانده مطالعه این در واحد ریشه مختلف آزمون چهار مقایسه،

 آزمون مجدد تفاضلهایشان گرفتن نظر در با نیستند پایا که متغیرهایی . است گردیده مشخص آکاییک  اطلاعات معیارهای اساس

 بودند پایا که متغیرهای به .گیرند می انجام ثابت ایی جمله چند عنوان به ابتدا آزمونها دیگر سوی از شوند می گرفته واحد ریشه

 است، مطلق مقدار از بیشتر شده محاسبه مقدار که هنگامی KPSS از غیر به آزمونها تمام در .شد گرفته احدو ریشه آزمون مجدد

 شده محاسبه مقدار که زمانی است، معکوس صفر فرضیه که ، KPSS آزمون در مقابل، در .هست پایا متغیر که شد مشخص

  .شود می پذیرفته پایایی .است بحرانی مقدار از کمتر

 در که آنجا از بنابراین، هستند پایا اول درجه از متغیرها آزمون، نتایج تمام به توجه با شود، می دیده 4تا1 جداول در که رهمانطو

  .شود می زده تخمین مدت بلند روابط ندارد، وجود مشکلی هیچ ARDL / NARDL مدل برآورد
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 ADF واحد ریشه آزمون نتایج -1 تابلو

  سطح                                                          تفاوت                               

 ADF         KD(%5) آزمون              آزمون نوع       ADF            KD** (%5) آزمون       * آزمون نوع       متغیرها

Log gdp         ( 0, c)        -1.3656                 - 2.9266         ( 0و c)                 - 6.7849          -

2.9281 

Log financial    ( 1, c)       -1.7495               - 2.9281         ( 0و c)                  - 6.4964           -

2.9281 

  ثابت عدد و وقفه تعداد دهنده نشان ترتیب به پرانتز داخل اعداد*

 (1996) مکینون مهم مقادیر هندهد نشان**

 

 PP واحد ریشه آزمون نتایج -2 تابلو

 سطح                                              تفاوت

  KD(%5)     آماری  آزمون           آزمون نوع      ADF          KD**(%5) آزمون            * آزمون نوع       متغیرها

Loggdp         ( 1, c)          -1.3773                 -2.9266         ( 2و c)                  -6.7902            -2.9281 

Logfinancial    (5, c, t)         -1.9002                 -3.5107         (12, c, t)              -10.3766          -3.5130 

 ثابت عدد و وقفه تعداد دهنده نشان یبترت به پرانتز داخل اعداد*

 (1996) مکینون مهم مقادیر دهنده نشان**

 kpss واحد ریشه آزمون نتایج -3 تابلو

  سطح                                                         تفاوت                                    

آزمون نوع       متغیرها    ونآزم            *  LM          KD**(0.05)               آزمون       آزمون نوع  LM         KD(0.05)  

Loggdp             (5, c)              0.8812                 0.4630                    (2, c)          0.1059            0.4630 

Logfinancial      )5, c)               0.7743                 0.4630                   (12, c)         0.4630             

0.3983          
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 ثابت عدد و وقفه تعداد دهنده نشان ترتیب به پرانتز داخل اعداد*

  kpss (1992) مهم مقادیر دهنده نشان**

 

 Ng-P واحد ریشه آزمون نتایج -4 تابلو

  سطح                                                          تفاوت                               

   MZa         MZt           MSB         MPT             Mza           MZt           MSB            MPT             متغیرها   

Loggdp     t değeri   1.2544      1.4443     1.1513      94.597      -22.1273      -3.3257      0.1503      1.1089  

                 (0, c) 

               KD**     -8.1000   -1.9800     0.2330     3.1700      -8.1000       -1.9800    0.2330        3.1700          

Logfinancial   t değeri   -5.0510   -1.4405   0.7837    17.3544   -21.989        -3.3106    0.1505    4.1754  

                     (0, c, t)   

                   KD**      -17.300    -2.9100    0.1680     5.4800    -17.300      -2.9100    0.1680     5.4800  

   

 اکایکه مهم مقادیر ثابت عدد و وقفه تعداد هدهند نشان ترتیب به پرانتز داخل اعداد*

 Ng- Perron (2001) مهم مقادیر اطمینان فاصله**

 

 هم رابطه بررسی به شروع دلیل همین به و نیست کافی متغیرها بودن درجه همNARDL و ARDL مدل چارچوب طبق

 همبستگی بدون آکاییک مقدار کوچکترین کار، این انجام در  .شود می تعیین بهینه وقفه طول اول کار، این برای گردیده انباشتگی

 .است پذیر امکان بهینه تاخیر پنج آکاییک مقدار کوچکترین اساس بر اتوکلاو حداقل ،(8) تأخیر آزمون در .شد ارزیابی خودکار
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 بهینه وقفه طول آزمون نتایج -5 تابلو

  P                                                                                   AIC                                                                      LM TEST 

1                                                               -1.4469                                                                     

0.3348 

2                                                               -1.4345                                                                     

0.3348 

3                                                               -1.4832                                                                     

0.7020 

4                                                               -1.5325                                                                     

0.8297 

5                                                               -1.8233                                                                     

0.9036 

6                                                               -1.9324                                                                    

0.8297 

7                                                               -1.9129                                                                    

0.8297 

8                                                                -2.0781                                                                   

0.6966 

 

 می دیده 6 جدول در وقفه 5 با شده زده تخمین مدل اساس بر متغیرها بین بلندمدت رابطه تعیین برای ایی کرانه آزمون نتیجه

 F آماره اینکه دلیل به .دارد وجود مدت بلند رابطه متغیرها بین ،٪10 و ٪5 اطمینان فاصله به توجه با اساس، این بر .شود

  .کند می اثبات را متغیرها بین مدت بلند رابطه وجود است بزرگتر بالا انیبحر کرانه از شده محاسبه

 انباشتگی هم تعیین برای  ARDL ایی کرانه آزمون رویکرد : 6 تابلو

 بحرانی های کرانه

%5                                                                        %10 

 F                K                  I(0)                      I(1)                        I(0)                    I(1) آماره

4.405022           2                    3,1                    3,87                       2,63                    3,35  

K   .تعداد متغیر مستقلI(0)   وI(1) به ترتیب مقادیر حد بالا و پایین را نشان می دهد 

 گزارش 7 جدول در نتایج و شده برآورد خطی غیر مدل سرمایه، جریان منفی و مثبت شوکهای درازمدت اثرات دادن نشان برای

 .فتندگر قرار استفاده مورد شده برآورد مدل بودن مناسب بررسی برای ها آزمون از برخی از این، بر علاوه .است شده
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  .است بالا بسیار مستقل متغیر توضیحی قدرت که دهد می نشان 0.99 سطح در R2 مقدار شود، می دیده جدول از که همانطور

 اساس، این بر .ندارد وجود سازگاری عدم گونه هیچ مدل در و هستند قبول قابل های محدوده در دیگر انطباق های آزمون تمام

 تغییر در مشکلی هیچ و ندارد وجود خودکار همبستگی از نشانی مدل این در که دهد می نشان ARCH-LM و LM آزمایشات

 مدل که دهد می نشان Ramsey RESET آزمون و و ها دوره نرمال توزیع بیانگر  Jarque-Bera .ندارد وجود واریانس

  .هستند پایدار ضرایب و است صحیح

 و آزمونهایش NARDL: نتایج احتمالی 7تابلو 

Log gdp                      متغیرهای وابسته :   

 

 متغیرها                              ضرایب                  خطای استاندارد                      tآماره                          احتمالات                     

 

 نتایج آزمونهای تشخیص   

0.992:2R        0.989: 2-R        آمارهF :401.496        احتمال آمارهF :0.000    

    LMآزمون همبستگی: تست            

X2
1=0.101]0.903[ ،  X2

2=0.1017 ]0.903[ ، X2
3= 0.1017]0.0903[ ، X2

4= 0.1017 ]0.903[ 

 ARCH –LM :آزمون واریانس متغیر           

               X2
1=0.097]0.756[ ،  X2

2=0.097 ]0.756[ ، X2
3= 0.097 ]0.756[ ، X2

4= 0.097 ]0.0756[ 
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           آزمون نرمال بودن : 

                    :آزمون نرمالی جاک برا 0.097[0.756:چولگی   ، ] 0.1087کشیدگی      :2.976                                 

                                                               ]          0.289[ 1.078   =1
2:  X آزمونRamsey Reset             

 

 شوک اساس، این بر .است شده ارائه 8 جدول در انباشتگی هم معادله و خطا اصلاح ضرایب و مدل مدت بلند ضرایب نتایج

 سطح در ضرایب بودن دار معنی به توجه با .گذارد می تاثیر مثبت اقتصادی رشد بر سرمایه جریان یا سرمایه جریان در مثبت های

 مکانیزم به توجه با و .است اقتصاد گسترش در مهمی نقش و خود از بیشتر رشد باعث سرمایه جریان درصدی 1 افزایش ، 1%

 طور به تواند می سرمایه ریانج که است علت این به این .باشد می طبیعی نتیجه یک این واقعی، اقتصاد به سرمایه جریان انتقال

 و مستقیم اثرات که هنگامی دیگر، عبارت به .بگذارد تاثیر اقتصاد بر ارز مبادله های کانال و بانکی وام طریق از و مستقیم

 نتیجه اما نیست آور تعجب رشد بر اش انبساطی اثر بودن بیشتر شود می گرفته نظر در اقتصاد بر سرمایه جریان غیرمستقیم

 مثبت تاثیر برابر 3 رشد بر سرمایه خروجی افزایش منفی تاثیر زیرا .است رویت قابل  سرمایه خروج تاثیر تحت واقعی یرچشمگ

 این .است آن سازنده اثر از بیشتر برابر چندین اقتصاد، از سرمایه خروج ویرانگر تأثیر دیگر، عبارت به  .هست رشد بر متغیر این

  .هست تامل قابل خارجی های سرمایه خروج به ترکیه اقتصاد وابستگی بودن حساس و چگونگی دید از ویژه به وضعیت

 مدت بلند تخمینهای نتایج : 8 جدول

   loggdp وابسته متغیر

 احتمال t آماره استاندارد خطای ضرایب  متغیر

logfinancialpos 1.199378 0.366693 3.270794 0.0026 

logfinancialneg 3.138000- 0.716360 4.380478- 0.0001 

     C            23.73460 0.276110 85.96056 0.0000 

CointEq(-1)      0.387973 0.088377 -4.389985 0.0001 

 

 تقریبا اساس، این بر .است دار معنی آماری لحاظ از و (-0.387973 ) مدل اساس بر شده محاسبه همبستگی ضریب نهایت، در

 دیگر، عبارت به .میرسد هم بلندمدت تعادلی مقادیر به سیستم و شوند می حذف سال هر مدت کوتاه در لتعاد عدم از درصد 40

 با .گردد می باز جدید تعادل ارزش به سیستم و رود می بین از سال سه تقریبا از پس مدت کوتاه در سرمایه جریان در شوک اثر

 در سرمایه خروجی و ورودی شوکهای است ممکن که این احتمال است، ننامتقار سرمایه جریان اثر اینکه به توجه با حال، این

 .شود گرفته نادیده نباید نگردد، حذف دوره همان طول
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 نتایج

 .گرفت قرار تحلیل و تجزیه مورد (NARDL) مدل از استفاده با اقتصادی رشد بر سرمایه جریان نامتقارن اثرات ،مطالعه این در

 رشد بر تاثیرمنفی سرمایه خروج و  اقتصادی رشد بر مثبت تاثیر سرمایه های جریان که است این همطالع این اصلی های یافته

 با و توسه و رشد به رو سرمایه ورود با اقتصادی شرایط " ادبیات در شده بیان دیدگاه با زیادی حد تا نتیجه این .دارد اقتصادی

  .رددا همپوشانی "شود می کشیده بحران سمت به سرمایه خروج

 در یافته مهمترین عنوان به باید است، نامتقارن اقتصادی رشد بر سرمایه خروج و ورود اثر که واقعیت این نتیجه این کنار در

  است آن مخرب تاثیر سوم یک تقریبا سرمایه جریان ورود کننده تقویت و انبساطی تاثیر که آنجا از .گیرد قرار توجه مورد مطالعه

 و کلاسیک که ایجاد نکرده است را منابعی توزیع وری بهره و پایدار اقتصادی رشد سرمایه جریانهای که هدد می نشان ها یافته

  .ددارن را انتظارش نئوکلاسیکها

 سرمایه پرتفوی اینکه دلیل . دارد می ملزم را سرمایه جریانهای داخلی اجزای دقیق بررسی سرمایه، جریانهای بیشتر مخرب اثر

  و نوسانات بودن بالا دارند را مدت کوتاه گذاری سرمایه جریانهای " داغ پول " ویژگی که مدت کوتاه های وام و ها گذاری

  .هست ها مولد غیر بر گذاری سرمایه جای به مالی تامین مولد گذاریهای سرمایه بروی حد از بیش تمرکز

 و آصلان ،(2003 ) سونگور و اینسل ،(2005) ورکت ین و اوغلی چیمن طرف از گرفته انجام مطالعات از نتایج این واقع در

 کوتاه سرمایه جریانهای ماهیت به توجه با وضعیت، این البته .است آمده بدست نیز ،(2017) شاهین و آپایدین ،(2014) همکاران

 سرمای دیگر کشور یک در را خود انداز پس که اقتصادی واحدهای اصلی هدف زیرا .است منطقی پدیده یک واقع در مدت،

 بیشتر آن بر هست ملزم که مسائلی بنابراین .کنند تبدیل بیشتری پول به سریعا را اندازها پس این که است این کنند، می گذاری

 یا و مدت، کوتاه های سرمایه های جریان ویژه به خارجی، ارز های حرکت به ملی اقتصاد وابستگی کاهش اینست، شود تمرکز

 بلکه پایدار، رشد روند یک برای تنها نه تعهد این .شود هدایت مولد های گذاری سرمایه به هسرمای جریان که است ضروری

 .است توسعه و رشد روند پایداری برای
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